IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt [
HALAMAN PENGESAHAN ..ot ii
PERNYATAAN ORSINALITAS .ottt iv
DECLARATION oottt e e e e e e annes v
KATA PENGANTAR .ot Vi
ABSTRAK bbb vii
ABSTRACT oottt viii
T TSSO PRURORPRPPIN IX
PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN ...coooiii e X
DAFTAR IST oottt bbbt Xiii
DAFTAR TABEL ..ottt XVi
DAFTAR GAMBAR .ot ae e XVvii
DAFTAR PERSAMAAN ...ttt e XViii
BAB 1 : PENDAHULUAN

1.1 Latarbelakang Masalah ...........ccccccooiiiiiiieiicc e 1
1.2 Kesenjangan Penelitian ..........cccoiiiiiiiiiiiieic s 8
1.3 Tujuan Penelitian ..o 9
1.4 Ringkasan Metode Penelitian ...........ccccccooieiiiieiic i 10
1.5 Uji Ketahanan (RODUSINESS) .....ccveiuieiiieiiiiicsie et 10
1.6 Sistematika PenuliSan ..o 10

BAB 2 : TINJAUAN PUSTAKA

2.1 LaNdASAN TOMT .vcvverienieieiie ittt st bbb ne e ns 12
A 0 [ 1Y 7 ] RSP 12
2.1.2 INVESLAST SYANTAN ....cc.ooviiiiiiicce s 12
2.1.3 Pasar MOGal.........cc.ooiiiiiiiiii et 12
2.1.4 Pasar Modal Syariah ..........ccccoviiiiiiii e 13
2.1.5 SANAM ...t 13
2.1.6 Saham Syariah.........ccoooiiiiiiii s 14

xiii

SKRIPSI PENGARUH PROFITABILITAS,LIKUIDITAS,... NOVIA RIZKY R.



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

2.1.7 Jakarta ISIamicC INAEX .....cc.oieiiieiiiieieee e 15
2.1.8 Nilai Perusanaan ..........ccocviiiiiiiiieiieece e 16
2.1.9 TEOI SINYAl ...ooiiiiiiicece e 17
2.1.10 Kebijakan DIVIAEN ......ccociiiieiiiieieeie e 18
2.1.11 Rasio Profitabilitas ...........ccovveviiiiiee e 18
2.1.12 RaSIO LIKUIAITAS .....veevieiieiiieiiieie e e 20
2.1.13 Rasio SOIVADITITaS.........ccccuiiiiiieieie s 21
2.1.14 Hubungan Antar Variabel ...........ccccveveiieiieiecc e 22
2.1.14.1 Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan ............ccccoovvnininicnnenn. 22
2.1.14.2 Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan............cccooooeniinininninicnnenn 23
2.1.14.3 Solvabilitas Terhadap Nilai Perusahaan ............cccccceevveveiieieennenne. 24
2.1.14.4 Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan................cccccocuo..... 25
2.2 Penelitian SEDElUMNYa ........coooiiiiiiie e 27
2.3 HIPOTESIS ...ttt bbbt 30

BAB 3 : METODE PENELITIAN
3.1 Pendekatan PENEIILIAN ........cccooiiiiiiieieiee e 32
3.2 MOEI EMPITTS 1.ttt 32
3.3 Definisi Operasional Variabel ... 33
3.3.1 Variabel INdependen...........ccoocieieiieie e 33
3.3.1.1 Rasio Profitabilitas............ccooeriiiieiiiiiieeeeee e, 34
3.3.1.2 RaSI0 LIKUIAITAS ... .eevveeeeciieie e 34
3.3.1.3 Rasi0 SOIVADIITAS ......ocvveiveeieiieciee e s 34
3.3.1.4 Kebijakan DIVIAEN .........covveiiiiieiieie e 34
3.3.1 Variabel DePeNTEN ........cccveivieciecie sttt 34
3.4 Jenis dan SUMDEN DALA .......ccceeieeieiieieeie e ens 35
3.5 TEKNIK ANALISIS .ouvieiieieieieeie et ens 36
3.5.1 Analisis Regresi Data Panel ...........cccoooveiiiiiiiiic e 36
3.5.2 Estimasi Model Regresi Data Panel ............ccccoovveiiieiiiiii v, 36
3.5.3 Penentuan Model Regresi Data Panel ...........ccocooeviiiiiienciiiiiecn 37
3.5.4 Pengujian HIPOTESIS......ccoiiiiiiiieieie e 38
3.5.4. 1 Uji Parsial (UJit) cooeeiiicieiececce e 39

Xiv

SKRIPSI PENGARUH PROFITABILITAS,LIKUIDITAS,... NOVIA RIZKY R.



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

3.5.4.2 Uji SIMUIAN (Ui F) cvvivriiiieeeece e 39
3.5.4.3 Koefisien DetermMinasi ......ccvuveiiereiieneeie e 40

BAB 4 : HASIL DAN PEMBAHASAN
4.1 Gambaran Umum dan Subyek Penelitian ............cccccvveviiieiieiecie e 41
4.2 Deskriptif Statistik Variabel ... 42
4.3 Hasil Estimasi dan Pembuktian HIpOteSIS ..........ccoovviriiiiniicicniicceeeeee 44
4.3.1 Pemilihan Model Estimasi Data Panel .............cccccovvviiinennninicenn 44
4.3. 1.1 UJi CROW....viiiiiiieiiieesiee et 44
4.3.1.2 Uji HAUSMAN LIM ..ot 45
4.3.1.3 Uji Langrange MUILIPHEr ........c.cooiiiiiiiiiiece e, 45
4.3.2 Hasil Regresi Data Panel ............cccocevviiiiieii e 46
4.3.3 Uji Signifikan Secara Simultan .............cccocevviieieincve e 47
4.3.4 Uji KOeTiSien Determinasi.........cccoverierererinesieieieseese e 47
4.4 RODUSENESS TEST ..vveivieiiieieeie ettt sttt nte e nnes 48
4.5 Interpretasi Hasil dan Pembahasan ............ccccocveviiiiiiiece e 48
4.5.1 Pengaruh Profitabilitas (ROA) terhadap Nilai Perusahaan ...................... 48
4.5.2 Pengaruh Likuiditas (QR) terhadap Nilai Perusahaan ...............cccccveunenne. 50
4.5.3 Pengaruh Solvabilitas (DAR) terhadap Nilai Perusahaan........................ 51
4.5.4 Pengaruh Kebijakan Dividen (DPR) terhadap Nilai Perusahaan............. 53
4.5.5 Pengaruh ROA, QR, DAR dan DPR terhadap Nilai Perusahaan............. 55

BAB 5 : KESIMPULAN DAN SARAN
5.1 RINGKASAN HASHl ..o 56
5.2 KESIMPUIAN ..ot st 56
D3 SANAN <. re e 57
5.4 KEErDATASAN .....eeivveeieiiieieeie et e s e ettt et esre e e e sre e e aneenneas 58
DAFTAR PUSTAKA ettt are e e e aneeeenes 59
LAMPIRAN .ottt ne e ne s 66

XV

SKRIPSI PENGARUH PROFITABILITAS,LIKUIDITAS,... NOVIA RIZKY R.



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR TABEL
Tabel 2.2.1 Penelitian SEbelumnya..........ccccveiiiieiieie e 25
Tabel 3.4 Rincian Perolehan Sampel Penelitian ...........ccocooeiiieininiiiiceen, 33
Tabel 3.5 Emiten yang menjadi sampel penelitian ............ccoooveiiniiiiinicien, 33
Tabel 4.1 Emiten yang menjadi sampel penelitian ............cccocvevevieeiieie e, 40
Tabel 4.2 Uji DeSKIIPLIT ......oovviiiieece e 40
Tabel 4.3.1.1 Output UjJi CROW........ccoiiiiiiiieie it 42
Tabel 4.3.1.2 Output Uji HAUSMAN .....c.oiiiiiiiieiesice e 43
Tabel 4.3.1.3 Output Langrange MUItiplier ...........cccocoviveieiiccc i 44
Tabel 4.3.2 Hasil Regresi Data Panel.............ccccoeiieiiiiiiciecce e 44
Tabel 4.5 Hasil Regresi Data Panel-REM...........cccccoviiiiiineiie e 46
XVi

SKRIPSI PENGARUH PROFITABILITAS,LIKUIDITAS,... NOVIA RIZKY R.



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR GAMBAR
Gambar 1.1 Nilai Kapitalisasi Pasar Saham JIl ...........ccccccooviiieviieiiee e 7
Gambar 3.1 Model EMPITIS......cciivoiioieiieieee e 31
Xvii

SKRIPSI PENGARUH PROFITABILITAS,LIKUIDITAS,... NOVIA RIZKY R.



IR — PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

DAFTAR PERSAMAAN

(PEISAMAAN 3.1) . .cveeiieiieiiieiieeie ettt e ste et e e e te et e sre e e s e e s te et e e neesraesneeneenreeeeas 30

(PEISAMAAN 3.2) ..iieeieeiieeiie ittt ettt b et e esbeenteeneesreenne e 32

(PEISAMAAN 3.3) . ieeiieiieeiie ettt sttt et b et e bt ne e reenne e 32

(PEISAMAAN 3.4) ...c.ueeieeie ettt sttt e e s te et e e e e s reente e eesreenre e 32

(PErSAMAAN 3.5) ...cuiiiiiiiiiieite ettt ettt et e e e e reere e 32

(PErSAMAAN 3.6) ... .eveviiiiiieiieiieie ettt bttt bbb 33
Xviii

SKRIPSI PENGARUH PROFITABILITAS,LIKUIDITAS,... NOVIA RIZKY R.





