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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh penggunaan hedging 

instrumen derivatif dan cost of capital pada perusahan manufaktur di Indonesia. 

Penelitian ini menggunakan sampel data perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia  tahun 2016 dan 2017. Penelitian ini menggunakan metode purposive 

sampling yang melibatkan 154 observasi. Metode yang digunakan pada penelitian ini 

adalah regresi linier berganda. Berdasarkan hasil analisis dapat disimpulkan bahwa 

hedging instrumen derivatif berpengaruh negative terhadap cost of capital. Pada 

penelitian ini juga menunjukkan bahwa leverage berpengaruh negative terhadap cost of 

capital, ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap cost of capital, dan return on 

asset tidak berpengaruh signifikan terhadap cost of capital.  

Kata Kunci: cost of capital, hedging instrumen derivatif, leverage, firm size, return on 

asset 
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ABSTRACT 

 

This study aims to examine and analyze hedging derivatives instrument and the cost of 

capital. The samples are manufactur companies listed in the Indonesian Stock Exchange 

(BEI) in 2016 and 2017. This study using purposive sampling method that involves 154 

observations. The analysis technique uses multiple linear regression analysis. The 

results show that hedging derivatives instrument has significant negative effect on the 

cost of capital. This study also shows that the leverage negatively affects the cost of 

capital, firm size positively affects the cost of capital, and profitability has negative but 

no significant effect on the cost of capital. 

Keyword: cost of capital, hedging derivatives instrument, leverage, firm size, return on 

asset 
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